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At  the  beginning  of  the  year  we  saw  that  some  of  the  non‐residential  markets  were 
beginning  to  feel  the effects of  the  crisis  (commercial  and  leisure) while others were  still 
enjoyed relatively good health (office buildings).   The market niches that were dodging the 
crisis  have  steadily  been  disappearing,  and  the  panorama  has  become  manifestly 
recessionary  for what  remains  of  2008  and  for  2009.    If we  compare  2007  to  2009,  the 
variation  is  only  ‐15%,  a  significant  figure  but much  less  than  the  figure  for  residential 
construction, where the starting point was much more anomalous. 
 
Finally,  in civil engineering, tenders have not recouped after electoral comings and goings. 
But the really worrying factor in the short term is how the financial crisis is also setting itself 
up as tangible obstacle to the start up of projects that have been tendered out and where 
the  contractors  have  to  provide  the  financing  until  the  projects  are  paid  for  by  the 
government.    For  the  first  time  in  years,  we  are  seeing  a  growing  gap  between  the 
government’s  confident  infrastructure  policy  and  reality,  which  has  led  to  a  downward 
revision  in  our  forecasts.    The  2007‐2009  decline  is  ‐9%,  the  least  negative  among  the 
Spanish construction markets. 
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